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ABD piyasalari federal hiikiimetin yeniden agilabilecegine iligkin gelismelerle pozitif seyretti

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD Senatosu’nda Demokratlar
hikiumetin acilmasina yonelik gecici biitce konusunda
anlastigina yodnelik gelismeler sonrasi ABD piyasalar
haftanin ilk islem ginini pozitif seyirle tamamladi. Senato’da
pazar gecesi yapilan usul oylamasinda, hiukimetin Ocak ayi
sonuna kadar fonlanmasini saglayacak gegici bltge
tasarisinin 40’a kargi 60 oyla ilerletiimesine karar verildi.
Tasarinin Senato’daki nihai oylamadan gegmesi durumunda
Temsilciler Meclisinde goérustlmesi ve burada da
onaylanmasi halinde, son asamada ABD Baskani Donald
Trump’in imzasina sunulmasi bekleniyor. Din sosyal medya
hesabindan yapti§i paylasimda Trump, Yuksek Mahkeme’nin
baskanin uyguladig: tarifelerle acil durum yetkilerini astigina
karar vermesi halinde ortaya cikabilecek maliyete degindi.
Trump, mahkemenin gimrik vergilerini yasa disi ilan etmesi
durumunda, geri 6denecek tutarin 2 trilyon dolari asacagini
belirterek, bunun tlke acisindan bir “ulusal givenlik felaketi”
olacagini séyledi.

ve Cumhuriyetgiler'in,

HukUmetin kapali olmasinin da etkisiyle makro veri gindemi
sakinken, Fed yetkililerinden gelen acgiklamalar izlendi. ABD
ekonomisinde talep tarafinda yavaslama yasandigini, gimrik
vergilerinden kaynaklanan enflasyon baskisinin ise simdilik
kontrol altinda oldugunu belirten San Francisco Fed Baskani
Mary Daly, is glcu piyasasindaki yumusama ve Ucret artis
hizindaki gerilemeye dikkat ¢ekti. Daly ayrica, faiz oranlarinin
uzun sure yiksek tutulmasinin ekonomiye zarar verebilecegi
konusunda da uyarida bulundu. Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Stephen Miran, para politikasinda daha “guivercin” bir tutum
sergilemenin makul olacagini belirterek, “50 baz puanlik bir
faiz indiriminin uygun oldugunu distnliyorum, ancak en az
25 baz puan olmali.” ifadelerini kullandi. Para politikasinin
daha da gevsetimesi konusunda temkinli olunmasi
gerektigini vurgulayan St. Louis Fed Baskani Alberto
Musalem ise, enflasyona karsi dnlem almaya devam etmeleri
gerektigini sdyledi.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde pozitif seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,81 artisa 47.368,63, S&P 500 endeksi
%1,54 artigla 6.832,43, Nasdaq endeksi %2,27 artisla
23.527,17 puandan gunli tamamladi. ABD’de tahvil faizleri
cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,59, 10 yillik tahvil faizi ise
%4,12 seviyesine hafif yiikseldi. Ote yandan, VIX endeksi ise
19,08'den 17,60 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarinda da alicili seyir izlendi. DAX %1,65, Euro
Stoxx %1,71, CAC 40 %1,32, FTSE 100 endeksi %21,08
oraninda deger kazandi. Euro Bolgesi’nde Sentix yatirimci
glveni aciklandi. Beklentinin -4,0 oldugu endeks Kasim'da -
5,4’ten -7,4’e geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, yapay zeka odakh iyimserligin
yeniden guc¢ kazanmasi ve ABD hikimetinin kapanmasinin
yakinda sona ereceg@ine dair artan beklentilerle gliine pozitif
bir baslangi¢ yapti. Ancak ilerleyen saatlerde bu iyimserligin
bir kisminin geri verilmesiyle, endeksler su siralar karisik bir
seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif pozitif seyir izleniyor.
Senato’da pazar gecesi yapilan usul oylamasinin ardindan
din gece yapilan nihai oylamada gecici butce tasarisi 40'a
karsi 60 oyla kabul edildi. Tasari, Tarim Bakanligi, Gazi isleri
Bakanhgi ve Kongre’ye mali yil sonuna kadar, diger federal
kurumlara ise 30 Ocak’a kadar finansman saglayacak.
Hukumetin kapanmasi slrecinde isten c¢ikarilmasi planlanan
4 binden fazla federal ¢alisanin ise gérevine devam etmesini
ongoériiliyor. Ote yandan, godu Demokrat igin dénemli bir
tartisma konusu olan saglik hizmetleri slbvansiyonlarinin
uzatilmasi tasarida yer almadi ancak bu slbvansiyonlara
iliskin oylamanin Arallk ayinda yapilmasi planlaniyor.
Tasarinin Temsilciler Meclisi'nde gérusitlmesi ve burada da
onaylanmasi halinde, son asamada ABD Bagkani Donald
Trump’in imzasina sunulmasi bekleniyor. Trump'in s6z
konusu tasarlyl imzalamasinin ardindan federal hikimetin
yeniden agilmasi éngorillyor.

Euro Bdlgesi'nde bugiin Zew beklenti anketi yayimlanacak.
Onceki anket doéneminde endeks 22,7 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin MBA mortgage basvurulari, Persembe glnu
TUFE, Cuma gini ise UFE ve perakende satiglar takip
edilecek. Mortgage basvurularinda énceki veri %1,9 dusise
isaret etmisti. Ekim ay1 TUFE verisinin manset bazda aylik ve
yillik olarak sirasiyla %0,2 ve %3,0 artis kaydedecegdi tahmin
ediliyor. Cekirdek veride de éngériler aylik %0,3, yillik bazda
da %3,0 artis yodninde. Verinin beklentilerle uyumlu
gerceklesmesi halinde, Fed’in Aralik’ta bir indirim daha
yapabilmesi i¢cin olusan alan korunacaktir. Perakende
satiglarin Ekim'de aylk bazda %0,2 dismesi, UFE’nin aylik
%0,2 artisla yillik bazda %2,5 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Boélgesi'nde Persembe glini sanayi Uretimi,
Cuma gunu 3C final blylime verisi ve ticaret dengesi takip
edilecek. Euro Boélgesi ekonomisinin Ug¢lncl ceyrekte onci
veriye paralel olarak ceyreklik %0,2, yillik %1,3 blylmesi
ongoériliyor. Cin’de Cuma guni Ekim ayi konut piyasasina
iliskin verileri, perakende satislar ve sanayi Uretimi
aciklanacak. Perakende satislarin yillik bazda %2,8, sanayi
Uretiminin %5,5 artmasi bekleniyor. Eylil'de veriler sirasiyla
%3,0 ve %6,5 artmigti. Japonya’da Persembe giini UFE
takip edilecek. UFE’nin Ekim’de aylik %0,3 artigla yillik bazda
%2,7’den %2,5’e gerilemesi dngoériliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,368.6 & 081% W -041% A& 415% A& 11.34%
Nasdaq 23,527.2 A 221% W -083% A 59% & 21.83%
S&P 500 Vadeli* 6,849.8 ¥ 012% W -033% A 454% & 1535%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,960.0 A 165% A 001% W -116% A 20.35%
FTSE 100 9,787.2 A 108% A 072% A 382% A 19.75%
MSCI Europe 2,519.3 A 119% A& 028% A 126% & 2578%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,996.3 Vv 056% A 105% A& 255% A 19.23%
Kospi 4,077.9 A 011% W 072% A 1294% A 69.95%
Hong Kong* 26,523.3 v 041% A 238% A 08% A 3222%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,144.2 v 047% W -095% A 078% A 641%
IDX Composite - Endonezya 8,363.2 v 033% & 244% A 128% 4 1813%
TAIEX - Tayvan 27,854.1 v -006% W -134% A 202% A 20.92%
MSCI GOU Asya 776.9 A 145% W -036% A 231% A 30.15%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,789.0 v 124% W -166% & 064% & 975%
WIG - Polonya 112,668.1 A 152% A 106% A 437% A 41.58%
Prag SE - Prag 2,462.9 A 148% & 271% A 413% A& 39.93%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,094.0 v 045% A& 052% A& 417T% A 2743%
Merval - Arjantin 2,951,889 A 305% W -169% A& 5335% & 16.51%
Tel Aviv 35 - israil 33724 A 113% & 302% A 292% A& 40.81%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,243.8 v 000% W -354% W -293% W -659%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,841.6 A 183% & 146% A 074% A& 31.81%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,007.8 v 028% W -08% & 043% A 16.46%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalarda one ¢ikan temkinli seyir isiginda endeksin gune hafif saticili

baslangi¢ yapabilecegini dusunuyoruz

Diin piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi haftaya %0,46 artisla 10.974,29 puandan
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan alimlar devam etse de, glin
ici en yuksek seviye olan 11.044,47'nin test edilmesinin
ardindan satis baskisi kuvvetlendi ve endeks 10.788,69
seviyesine kadar geriledi. Endeks haftanin ilk islem ginund
%1,24 dustsle 10.789,03 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,97, sanayi endeksi %1,35 deger kaybetti. Gunlik
islem hacmi ise 135,6 mir TL seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde diin sanayi uretim verisi agiklandi. Eylul'de sanayi
uretimi aylik %2,2 duserken, yillik bazda %2,9 artti. Ayhk veri
son bes ayin en hizli disustne, yillik veri ise Mart'tan bu yana
en yavas artiga isaret etti. Boylelikle Eylul ayi verisinde son
bes ayin en sert aylk disisunin goézlemlendigini
sOyleyebiliriz.  Sanayinin  alt sektorleri  incelendiginde;
madencilik ve tas ocakg¢iligr sektori endeksi bir onceki aya
gore %1,2 artarken, imalat sanayi sektori endeksi %2,3,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi
sektort endeksi %2,4 azald!.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda 6ne gikan temkinli seyir 1s1ginda endeksin
gline hafif saticili baglangi¢ yapabilecegini diigtinliyoruz.

Yurt iginde buglin perakende satis hacmi takip edilecek.
Perakende satis hacmi Agustos’ta aylik %0,9, yillik %12,2
artmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt iginde Carsamba giini 6demeler dengesi istatistikleri,
Persembe gini konus satis istatistikleri, Cuma gunl ise
TCMB’nin Piyasa Katihmcilari anketi izlenecek. Agustos
ayinda cari fazla 5,46 mir dolar seviyesinde gergeklesmisti.
Altin ve enerji hari¢g cari islemler hesabir 10 mir dolar fazla
kaydederken, ddemeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 2,8
mir dolar seviyesinde gergeklesti. Temmuz ayinda 18,9 mir
dolar seviyesinde bulunan yilliklandiriimis cari agik Agustos’ta
18,3 mlr dolara geriledi. Eylil'de konut satiglan yillik bazda
%6,9 artisla 150,7 bine yukselmisti. Ekim ayi anketinde
katihmcilarin 12 ay sonrasi icin TUFE beklentisi %23,26
seviyesinde gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanisg

Giinliik Deg. v
Haftalik Deg. v
Yilik Deg. r'y
Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. v
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
10,789.0 14,651.9 13,992.4
-1.24% V-197% W -1.35%
-1.24% V-197% W -1.35%
9.75% A 067% & 7.19%
135.6 24.0 57.4
-6.28% W¥-18.65% W -6.89%
137.6 28.8 64.4
-1.43% ¥-16.85% W -10.74%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 42.2276
€3 1.1559
S 154.05
Altin 4,088.2

T

iirkiye Agiligi Oncesi Degisim
42.2280 a 0.00%
1.1562 o 0.03%
154.19 F'S 0.09%
4,136.03 a 1.17%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1293 @ 574% @ -491% @ -136% @ -3.6%
Tiirkiye 5 Yillik 2421 @ -262% @ -142% @ -88% @ -6.3%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -012% @ -37% @ -16.8%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel piyasalarda, veri akisinin zayif olduju ginde tahvil TOTTIKTahvil Eaizler S il

piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. Giin iginde ABD 10 yillik Net Degisim
gOsterge tahvil faizi 2 bp artisla %4,12, Almanya 10 yillik gosterge Ulkeler Son Getiri
tahvil faizi %2,67 seviyesinden iglem gordu. ) Giinlik Haftalk  Ybb
Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp azalisla 243 bp Turkiye = 671 0,00 000 -0,74
seviyesinde islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond ABD A 412 0,02 001  -046
faizi %6,71 seviyesinden islem gorda. ingiltere A 447 000 006 -010
Almanya A 267 0,00 0,03 0,30
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢cogunlugu ABD Dolari Fransa v 345 001 003 025
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,486 seviyesine ispanya v 318 0,00 004 011
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1572 seviyesine yukseldi. Dolar / italya v 342 001 003 -0,10

TL spot kuru ise 42,23 seviyesinden islem gérdu.

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yillik Degisim (%)
gOsterge tahvilin bilesik faizi 7 bp artisla %39,90, 10 yillik gdsterge Son Fiyat Giinlik Haftallk  Ybb
tahvilin faizi 19 bp artisla %32,33 seviyesinden islem gérdii. BIST Tiirk Lirasi A 4223 0,09 050 1951
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 14,1 milyar TL'ye geriledi. G. Afrika Randi v 1719 060 -074 -883
Rus Rublesi & 8130 0,43 062  -2312
Hazine, din Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden Meksika Pesosu W% 1840 025 0,79 -1165
ihracindan %41,13 ortalama yillik bilesik faiz ile 34 milyar 117 Kore Wonu ¥ 1455 009 180  -150
milyon TL borglandi. Bugiin ise Ekim 2027 vadeli Sabit kuponlu Hindistan Rupee A 88,70 006  -005 367
tahvilin yeniden ihraci ve Ekim 2030 vadeli Sabit kuponlu tahvilin EndonezyaRupiah ¥ 16645 021 012 345
yeniden ihracini dizenleyecek. Macar Forinti ¥ 331,73 024 -134 -1651
Brezilya Reali v 532 -0,28 -1,06  -14,02

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine goére

OSBA stoku 31 Ekim ile biten haftada bir énceki haftaya gére 1,1

milyar TL artisla 624,9 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA ()
stokunu en ¢ok artiran grup 2,3 milyar TL ile hanehalki olurken, en 2°"t"|‘_*|’(';a'z' (:a;tBa"k ?7’9":"*."_“‘*) 383/9;12050
ok azaltan grup 2,1 milyar TL ile bankalar oldu. ecellk Borg AL /Borg Ver. raizl :
¢ grup y TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,22
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
31.10.2025|  24.10.2025|  Fark 27.12.2024)
TOPLAM 624,943 623,824 1,119 439,392
Yatinim Fonlan 250,459 249,934 525 163,298
Bankalar 105,089 107,206 |- 2,117 104,215
Emeklilik Fonlan 69,787 69,247 540 48,414
Hanehalki 45,944 43,663 2,281 35,245
Sigorta Sirketleri 35,972 34,622 1,351 23,922
Genel Yonetim 21,184 21,912 |- 728 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 67,308 65,140 2,168 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 21,957 23,645 |- 1,688 12,861
Finansal Yardimcilar 198 180 18 7,208
Diger Finansal Aracilar 6,130 6,842 |- 712 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 914 1,434 |- 519 1,631
Merkez Bankasi - - - -
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Yurt igi Haberler

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi
Endeksi, eylil ayindaki 51,7 seviyesinden ekimde 52,4’e
yukseldi. Bu son veri, Tlrk imalatcilari icin ihracat ikliminde
guclh bir aylik iyilesmeye isaret etti. S6z konusu iyilesme,
Mayis 2024’ten bu yana en belirgin dizeyde gergeklesti.
Bdylece ihracat talep kosullari st Uste 22’nci ayda glgclenmis
oldu. Ekim ayinda, basta Almanya, ABD ve italya olmak
Uzere birgcok énemli ihracat pazarinda buylime ivme kazandi.
Bu U¢ Ulke, toplamda Turkiye imalat sanayi ihracatinin
yaklagik beste birini olusturuyor. istanbul Sanayi Odasi
Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi hakkinda degerlendirmede
bulunan S&P Global Market Intelligence Ekonomi Direktoru
Andrew Harker, sunlari soyledi: “Ekim ayinda Turk imalat
sanayi sektorinin énemli ihracat pazarlarinda buyimenin
guclendigine dair belirgin isaretler gbzlendi. Bu durum,
ihracat talep kosullarinda yaklasik bir buguk yilin en belirgin
iyilesmesini  beraberinde getirdi. S6z konusu olumlu
gelismelerin, yerli firmalara destek saglayarak bu yilin olumlu
bir sekilde tamamlanmasina katkida bulunmasi bekleniyor.”

Saglik Bakanhgi, 6zel saglik sektérindeki yatinmlari stratejik
bir planlama ile yonlendirmek amaciyla yeni bir dizenlemeyi
hayata geciriyor. Resmi Gazete’de yayimlanan ‘Saglik
Hizmetleri Lisans Yonetmeligi’ ile 6zel saglik tesisi agilmasina
yonelik lisans surecleri; bolgesel ihtiyaglar ve sehrin mevcut alt
yapisi analiz edilerek belirlenecek. Bu sayede 6zellikle
Anadolu’da ihtiya¢ duyulan illerde yatirim tesvik edilerek saghk
hizmetlerinin yayginlastirlmasi saglanacak. Duzenleme ile
O0zel saglik tesislerinin yatirmlarinda bdlge bazli atil
kapasitenin de o6nutne gecilecek. Yeni dizenleme ile o6zel
saglik tesislerine kadro standardi olusturulacak. Bu sayede
saglk tesisi ve saglik personeli gibi kiymetli kaynaklarin tlke
genelinde dengeli bir sekilde dagihmi saglanirken, kaynak
israfinin da 6éniine gecilecek. Ozellikle Anadolu'da, ihtiyag
duyulan illerdeki yatirimlarin tesvik edilecegi yeni yénetmelik
ile herkesin esit kalite standartlarinda saglik hizmetine
erisebilmesi hedefleniyor.

Yurt Disi1 Haberler

Morgan Stanley stratejistlerine gore S&P 500 karliligini élgcen
veriler, mevsimsel zayiflik ddneminin sona erdigini gdsteriyor.
Michael Wilson liderligindeki strateji ekibi, S&P 500 karhlik
go6stergesinin 21 Ekim'de aniden ylzde 6 dustugind, su anda
ise bu disls orani yiuzde 11'e kadar ¢iktigini acikladi. Strateji
ekibinin raporunda alternatif istihdam verilerinin isglcu
piyasasinin zayifladigini goésterdigi, bunun da ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) beklenenden daha ilimh bir para politikasi
izlemesine neden olacagi belirtildi. Morgan Stanley ekibi,
federal hukimetin kapali olmasi nedeniyle bazi ekonomik
verilerin eksik olmasinin Fed'in hisse senedi piyasasinin
beklendiginden daha yavas adimlar atmasina yol acabilecegini
ifade etti. Ancak kapanmanin sona erecegine iligkin sinyaller
nedeniyle siki likidite ve azalan tlketici harcamalarinin gegici
olacagi o6ngoruliyor. Wilson ve ekibi, hikimetinden
kapanmasindan dolayl yasanan belirsizliklerin en son yasanan
fiyat hareketlerini olumsuz etkilese de bunlarin karlilik artisinin
yon verdigi 2026'ya giden yolda "gecici" engeller oldugunu
belirtti.

ABD ve Cin deniz tagimaciligindaki sorusturmalar karsilikli
olarak durdurduklarini agikladi. ABD'de Trump yonetimi, Cin'in
gemi insa endustrisine yonelik bir sorusturmayi askiya aldu.
Pekin hiukimeti de karsilik olarak ABD gemilerine uygulanan
Ozel liman ucretlerini erteleyerek sorusturmayi rafa kaldirdi.
ABD Ticaret Ofisi Temsilciligi'nden vyapilan agiklamada
sorusturmanin Pazartesi glininden itibaren bir yilligina askiya
alindigi duyuruldu. Agiklamadan dakikalar sonra Cin Ulastirma
Bakanhidi da ABD ile son ticaret gorismelerinde varilan
mutabakat sonrasi yapilacak hamlelerin ertelendigini belirtti.
ABD Ticaret Bakanlidi, Cin'le sorusturmaya neden olan
konularda miizakerelerin strecegini bildirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD’de, normal sartlar altinda her ayin ilk Cuma guni
aciklanan tarim disi istihdam verileri hikimetin kapali olmasi
nedeniyle iki seferdir aciklanamazken, bu hafta Persembe
glnu aciklanmasi gereken Ekim ayi tiketici enflasyonu verisi
de tehlikede. Sadece verilerin agiklanmasi degil, yiz ylze veri
toplama da dururken, Calisma istatistikleri Biirosu'nun (BLS)
Ekim ayi TUFE verisini yayinlamaktan tamamen vazgegmesi
ihtimali de giderek artiyor. BNP Paribas’in 28 Ekim tarihli
raporunda ABD hikimetinin 10 Kasim'da agilmasi
durumunda, normalde 3 Ekim’'de aciklanmasi gereken Eyldl
ay! istihdam verilerinin 12 Kasim’a, 7 Kasim’da agiklanmasi
gereken Ekim ayi istihdam verilerinin de 26 Kasim’a sarkacagi
ongorulmasty. Raporda, ayni senaryoda 13 Kasim’'da
aciklanmasi gereken TUFE verisi igin bir agiklanma tarihi
tahminine yer veriimemis, ancak normalde 10 Aralik’ta
aciklanmasi gereken kasim TUFE verisinin ise 17 Aralik'ta
duyurulabilecegi tanmini yer almisti. Ekim TUFE verisinin belki
de hi¢ agiklanmamasi ihtimali, Fed’in Aralik toplantisinda faiz
indirimi karari alip alamayacagi konusunu da belirsiz hale
getiriyor.

ABD Baskani Donald Trump, ABD merkezli sosyal medya
platformu Truth Social'den konuya iligkin paylasimda bulundu.
Paylasiminda, "Tum hava trafik kontrolorleri derhal isine
doénmelidir. Bunu yapmayanlarin maaslarindan ciddi kesinti
yapilacaktir" ifadelerini kullanan Trump, hikimetin kapanmasi
sirasinda higbir izin almayan, "blylk vatansever" hava trafik
kontrolérleri igin kisi basi 10 bin dolar bonus verilmesini
tavsiye edecegini kaydetti. Trump, kisa bir slre sonra
maaslarinin tamamen d&denecegini bildigi halde, "sikayet
etmekten ve izin almaktan baska bir sey yapmayan"
¢alisanlardan ise memnun olmadidini vurguladi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

indeks Bilgisayar (INDES, Negatif): Sirketin net satis gelirleri 3¢25'te yillik bazda %16 artisla 22,40 mir TL seviyesinde, kurum beklentimize
paralel, ortalama piyasa beklentisinin de %4,6 tzerinde gercgeklesti. Bu donemde sirketin brit karlihgr yillik bazda %22 gerilerken, operasyonel
giderleri %16,2 yiikselis kaydetti. Bu gergevede sirketin FAVOK'U yillik bazda %35,2 diislis kaydederek 563 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Agciklanan rakam kurum beklentimizin %27,9, ortalama piyasa beklentisinin de %21 altinda gergeklesti. Sirketin FAVOK marji bu dénemde yillik
bazda 2 puan disUsle %2,5 seviyesine geriledi. 3C25 doneminde Indeks Bilgisayar'in net kar yillik bazda %130,3 yikselisle 109 mn TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %11,2, ortalama piyasa beklentisinin de %216,5 Uzerinde gerceklesti. Operasyonel karlilikta yilik bazda
gorilen %35,2’lik gerileme karsisinda, gegen yilin ayni déneminin aksine diger faaliyetlerden 221,9 mn TL net gelir kaydedilmesi ve net parasal
pozisyon zararinda yillik bazda gorilen %98 gerileme, net kardaki yikseliste belirleyici oldu. Bu arada, 3G24 doneminde 13 mn TL ertelenmis
vergi geliri kaydeden sirket, 3C25'te de 75,63 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydetti. Kurum beklentimizdeki sapmada ise, sirketin net parasal
pozisyon zararinin 6,02 mn TL ile kurum beklentimizin altinda gergeklesmesi etkili oldu. Indeks Bilgisayar'in beklentilerin altinda operasyonel
karlihga isaret eden 3C25 finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 20,0
Cari Fiyat (TL) 8,25 FD/IFAVOK 3,2
52H En Yiiksek (TL) 8,87 FD/Satislar 0,1
52H En Diislik (TL) 5,88 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 6.187,5
Piyasa Degeri (mn USD) 147,1 S1H -3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 61% Si1A 2,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 7,3%
Temettil Verimi 0,0% S1Y 11,6%
3A Hacim (mn TL) 44,2 YB -1,9%

Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirh Pozitif): 3C25'te sirketin net satis gelirleri yillik bazda %15,3 artisla 58.297 mn TL seviyesinde, ortalama
piyasa beklentisinin %7 Uzerinde yillik bazda gergeklesti. Brit karliliktaki %24,4'lUk yikselise ek olarak amortisman giderlerindeki %16 artisin
desteginde, sirketin FAVOK'(i 3C25'te yillik bazda %46,2 yiikselisle 4.323 mn TL ile piyasa beklentisinin %27,3 (izerinde gerceklesti. FAVOK
marji da yilhk bazda 1,6 puan artigla %7,4 seviyesinde gerceklesti. 3C25'te sirketin net kari yillik bazda %501,7 artisla 2.120 mn TL ile
ortalama piyasa beklentisinin %31,8 Uzerinde gergeklesti. Net kar marji da yillik bazda 2,9 puan ylkselerek %3,6 seviyesinde gergeklesti. Net
kardaki yukseliste, operasyonel karliliktaki artisa ek olarak, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan sirketin bu donemde, gegen yilin
aksine, 566 mn TL kar elde etmesi belirleyici oldu. Sirketin net borcu ise bu donemde yillik bazda %77 yikselisle 23.846 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Dogus Otomotiv’'in beklentileri asan karliliga karsin net borgta yikselise isaret eden 3C25 finansallarinin hisse performansina
etkisini “sinirli pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOAS F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 178,70 FD/FAVOK 5,7
52H En Yiksek (TL) 220,51 FD/Satiglar 0,3
52H En Dustik (TL) 148,48 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 39.314,0
Piyasa Degeri (mn USD) 935,0 S1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -6,1%
Temettu Verimi 18,0% S1Y -23,6%
3A Hacim (mn TL) 388,9 VYB -5,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim X halkyatirim
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Vestel Elektronik (VESTL, Negatif): Sirketin net satislari, 3C25'te yillik bazda %22,7 azalisla 34.548 mn TL ile piyasa beklentisine parallel
gerceklesti. Yurt ici satislar yillik bazda %19,8 gerileme gostererek 16.120 mn TL, yurt disi satislar ise yillik bazda %21,9 azalisla 22.733 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'(i briit karliliktaki %42,9'luk gerilemenin etkisiyle, yillik bazda %79,9 disiisle 788 mn TL
seviyesinde, ortalama piyasa beklentisinin %150 izerinde gergeklesti. FAVOK'iin piyasa beklentisini asmasinda yillik bazda %87 artis ile 2.017 mn
TL seviyesine yiikselen amortaiman giderleri kalemi etkili oldu. FAVOK mariji yillik bazda 6,5 puan diisiis kaydederek %2,3 seviyesinde gerceklesti.
Sirketin net zarari 3C25'te yillik bazda %17,4 artis kaydederek 4.708 mn TL seviyesinde, piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Net zarar
tutarindaki artista diger faaliyetlerden kaydedilen net giderlerin yillik bazda %20 artis kaydetmesi etkili oldu. Sirketin net borcu 3C25'te yillik bazda
%19,6 artisla 83.223 mn TL seviyesine yukseldi. Sirketin net zarar marjindaki artis ve net bor¢ cephesinde 6ne ¢ikan ylkselis nedeniyle Gglncu
ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VESTL F/K
Cari Fiyat (TL) 32,66 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 75,80 FD/Satislar 0,8
52H En Dasik (TL) 31,00 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 10.956,0
Piyasa Degeri (mn USD) 260,6 S1H -1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A -3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -13,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -62,5%
3A Hacim (mn TL) 324,0 YB -63,9%

Aksa Enerji (AKSEN, Sinirh Pozitif): Sirketin cirosu yilin Gglincl geyreginde piyasa beklentilerinin altinda yillik %12,8 distsle 9.533 mn TL'ye
geriledi. Brut kar marji maliyetlerin cirodan daha hizli digmesiyle yillik bazda 9,7 puan artisla %29,2’ye yukseldi. Ortalama piyasa beklentisinin
2.849 mn TL oldugu FAVOK 3C25'te yillik %34,7 artisla 3.080 mn TL, FAVOK marji ise 11,4 puan artisla %32,3 seviyesinde gergeklesti. Gegen
senenin ayni ddneminde 563,7 mn TL olan net finansman gideri bu yil 655,5 mn TL'ye yikseldi. Sirketin ana ortaklik net kari 3C25te yillik %8,6
artisla 957 mn TL’ye ylkseldi. Net kar marji 2,0 puan artigla %10,0 seviyesinde gerceklesti. Net karda ortalama piyasa beklentisi 986 mn TL’de
bulunuyordu. Aksa Enerji, yil sonu beklentilerini korudu. Buna gére sirket; net satiglarin 36.850 mn TL, FAVOK’iin 11.005 mn TL ve yatirim
harcamalarinin 23.164 mn TL seviyesinde gerceklesmesini 6ngoruyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 49,9
Cari Fiyat (TL) 54,75 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 58,10 FD/Satiglar 3,2
52H En Dustk (TL) 29,92 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 67.142,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.596,8 SI1H 2,5%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 23,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 32,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 47,4%
3A Hacim (mn TL) 450,8 YB 29,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Bim (BIMAS,Sinirli Pozitif): 3C25'te Bim'in konsolide satis gelirleri, yillik bazda %7 reel artigla 179,7 mir TL ile kurum beklentimiz olan 180,5 mir
TL ve piyasa beklentisi olan 180,2 miIr TL ile uyumlu gergeklesti. 3C25'te ortalama sepet buyikligi yilhk bazda %35 artis gOsterirken, magaza
musteri trafigi ise %2,2 azals kaydetti. Bim'in 3C25'te yillik bazda ‘like for like’ magaza satislarinda ise %32’lik artis kaydedildi. 3C25'te yatirim
harcamasi ise enflasyon muhasebesi dahil 4,78 mIr TL'ye (3G24: 5,92 mir TL) geriledi. Net bor¢ pozisyonu, duran varliklardaki artisa paralel olarak
yukselis kaydetti. 3C24 déneminde 19,26 mlIr TL olan net bor¢ pozisyonu 3C25 déneminde 29,82 mlir TL'ye yiikselirken, bir dnceki ceyrege gore ise
%15 azalis kaydedildi. Net Borg/FAVOK rasyosu ise bir énceki geyrekteki 1,10x seviyesinden 0,78x seviyesine geriledi. 3C25'te kurum beklentimiz
olan 11,29 mlr TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 11,23 mir TL’nin oldukga (izerinde, yillik bazda %82,7 artigla 13,24 mIr TL FAVOK kaydetti.
FAVOK marji yillik bazda 3,1 puan artisla %7,4 seviyesine yiikseldi. FAVOK marji %6,3 seviyesinde bulunan beklentimizin 1,1 puan, piyasa
beklentisinin 1,2 puan Uzerinde gerceklesmeye isaret ederken, bir dnceki ceyrege gore de 1,1 puanlik iyilesmenin s6z konusu oldugunu belirtmek
isteriz. Yillik bazda FAVOK marjindaki iyilesmede maliyetlerin kontrol altina alinmasinin desteginde, briit kar marjinda yasanan toparlanmaya ek
olarak, amortismanlarda yillik bazda yasanan %23,1’lik artis etkili oldu. Amortismanlarin satislara orani 3C24’teki %3,2 seviyesinden, 3C25'te %3,7
seviyesine yiikseldi. Ote yandan, operasyonel giderlerin satiglar igerisindeki pay! ise gegctigimiz yilin ayni dénemine gére, 0,2 puanlik azalsla
%16,4 seviyesinde gergeklesti. Bim’in, 3C25 net kar rakami kurum beklentimiz olan 3,64 mlIr TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 4,11 mlr TL’nin
Uzerinde yillik bazda %9,1 azalisla 5,27 mir TL seviyesinde gerceklesti. Net karin beklentimizin Uzerinde gerceklesmesinde; tahminimizin Uzerinde
net parasal kazang kaydedilmesi etkili oldu. Ikinci ceyrekte 1,45 mir TL net parasal pozisyon kazanci kaydeden sirket, 3C25'te 5,05 mir TL net
parasal pozisyon kazanci kaydetti. Ozetle; beklentilerin {izerinde net kar ve perasyonel marjlarda iyilesmeye isaret eden igiincii geyrek finansal
sonuglarinin, hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIMAS F/K 28,8
Cari Fiyat (TL) 546,00 FD/FAVOK 11,0
52H En Yiiksek (TL) 587,00 FD/Satiglar 0,7
52H En Diisiik (TL) 397,52 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 327.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.790,9 S1H 4,3%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A -0,3%
Endeks Payi (BIST100) 7,0% S3A 5,2%
Temettii Verimi 2,0% S1y -5,6%
3A Hacim (mn TL) 2.871,8 YB -6,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.18x
.2 % Minimum 10.18x 5.92x
1813 Maksimum 11.61x 11.61x
o Ortalama 11.01x 9.01x
8 J Minimuma Uzaklik 0.00x 4.26x
- I Maksimuma Uzaklik -1.44x -1.44x
&0 M Performans -9.7% 67.4%
5.5
5.0
45
A T o e w0 e e o o o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< N < g [ N X N [N S 9 [N < L. .
= ) = S By 3 Py 3 5 B K S = ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
—— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %11.4 yaklmz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpan (Cari)
18 191 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.28x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.32x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.13x 0.28x
Maksimuma Uzakhk -0.17x -0.36x
0.6 10.4
Performans -6.6% 0.7%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § g g § g § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
- "4 e e e e e e e e e a0 carpan seviyesine %2.5 yakiniz.
———XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 16.12x
17.5 .

6o MVM Minimum 16.12x 9.07x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 A
/= SN Ortalama 17.21x 13.84x
13.5 v
12.5 r Minimuma Uzaklik 0.00x 7.05x
115 n Maksimuma Uzakhk -1.99x -1.99x
10.5 o
9.5 W""’\r/ Performans 1.6% 88.7%
8.5
7.5
6.5 .
P 9 9 9 A Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
5 & @2 8 @8 § § $ 5 €& g§ S 9= carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %14.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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20
Son 3 Ay Son1Yil
1
0 M Kapanig -33.95
0 A.' Minimum -34.8 -34.8
'\/ 'A\ Maksimum -12.8 7.7
-10 Ortalama -25.2 -11.4
Minimuma Uzakhk 0.8 0.8
-20 L Maksimuma Uzaklik 211 417
o \J ‘v \\NJ\ Performans 8.2% 25.2%
-40 o
< < 0 0 0 9 9 9 0 0 9 9 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
) ) = S = 3 ) sy = = Y S ) seviyeye 8.8 puan; son bir yillik ortalama
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 22.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -28.7
10 Minimum -34.4 -34.4
Maksimum -7.3 19.4
0
0 Ortalama -19.7 -9.2
-10 Minimuma Uzakhk 5.7 5.7
Maksimuma Uzaklik -21.3 -48.0
-20 Performans 1.6% 18.5%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n 0 n n n seviyeye 8.9 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
= S g S By 3 2 ) 5 B g S = seviyeye 19.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -12.8
10 Minimum 1338 16.1
5 f‘\ Maksimum 7.0 14.8
0 ‘TA A Ortalama -4.0 0.6
. \ ,_JN V \‘ Minimuma Uzaklik 1.0 3.3
“' Maksimuma Uzaklik -19.7 -27.5
-10 V\'\/v \WJ\ Performans 7.8% 24.8%
-15 \/
-20
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - ° ° . ° e ° ° ° ° e - - seviyeye 13.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim



Haftalik Takvim

Haftalik Veri Takvimi

it
&

'HALKYATIRIM

Agiklanacak Ve

Beklenti Onceki

10 Kasim 02:50 Japonya BoJ Goriis Ozeti - - -
10Kasim 06:40 Japonya BoJ Uyesi Nakagawa'nin Konusmasi - - -
10Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Oncii) Eyliil 107,9 107,0
10Kasim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil - 0,4%
10 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil - 7,1%
10 Kasim 12:30 Euro Bélgesi Sentix Yatinmci Given Endeksi Kasim -54 -54
10 Kasim 20:00 ABD WASDE Raporu - - 98,8
11 Kasim 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Eylil 2.456 3.776
11 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eyliil -100,1 105,9
11 Kasim 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Aylik) Eylil - 0,9%
11 Kasim 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Yillik) Eylil - 12,2%
11 Kasim 11:30 Cin Yeni Krediler (Milyar Yuan, Yilbasindan Bu Giine Kadar) Ekim 15.250 14.751
11 Kasim 12:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
11 Kasim 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Kasim - 22,7
11 Kasim 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme lyimserlik Endeksi Ekim 98,2 98,8
11 Kasim 16:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Kasim 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Yillik, Oncii) Ekim - 11,0%
12 Kasim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Eyliil 54 5,46
12 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Eurogroup Toplantisi - - -
12 Kasim 13:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
12 Kasim 13:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
12 Kasim 14:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmas! - - -
12 Kasim 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 7 Kasim - -1,9%
12 Kasim 17:20 ABD FED Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
12 Kasim 18:00 ABD FED Uyesi Paulson'un Konusmasi - - -
12 Kasim 20:15 ABD FED Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
13 Kasim 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,3%
13 Kasim 02:50 Japonya UFE (Villik) Ekim 2,5% 2,7%
13 Kasim 10:00 Tirkiye Konut Satislari (Adet) Ekim - 150.700
13 Kasim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Ekim - 6,9%
13 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
13 Kasim 13:00 ABD |EA Aylik Raporu - -

13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Aylik Rapor - - -
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biilteni - - -
13 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil 0,9% -1,2%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 2,3% 1,1%
13 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
13 Kasim 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 8Kasim - -
13 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 1Kasim - -
13Kasim 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ekim 0,2% 0,3%
13 Kasim 16:30 ABD TUFE (Yillik) Ekim 3,1% 3,0%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,2%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 3,0% 3,0%
13 Kasim 20:15 ABD FED Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
13 Kasim 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - 198,0
14 Kasim 03:05 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
14 Kasim 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Ekim - -0,41%
14 Kasim 04:30 Cin 2. El Konut Fiyatlari (Aylik) Ekim - -0,64%
14 Kasim 05:00 Cin Perakende Satislari (Yillik) Ekim 2,8% 3,0%
14 Kasim 05:00 Cin Perakende Satislari (Yillik, Yilbasindan Bu Giine Kadar) Ekim 4,4% 4,5%
14 Kasim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 5,5% 6,5%
14 Kasim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Villik, Yilbagindan Bu Giine Kadar Kadar) Ekim 6,1% 6,2%
14 Kasim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Eylil 0,2% -0,4%
14 Kasim 10:00 Cin Dogrudan Yabanci Yatirimlari Ekim - -10,4%
14 Kasim 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim - -
14 Kasim 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Geyreklik, Onci) 3¢ 0,2% 0,2%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik, Oncii) 3¢ 1,3% 1,3%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Eyliil - 1,0
14 Kasim 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Geyreklik, Oncii) 3¢ - 0,1%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Oncii) 3¢ - 0,6%
14 Kasim 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
14 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD UFE (Yillik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Perakende Satislari (Aylik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Perakende Satiglari (Yillik) Ekim - -
14 Kasim 17:20 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
14 Kasim 18:00 ABD isletme Envanterleri Eylil - -
14 Kasim 18:05 ABD FED Uyesi Schmid'in Konugmas! - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilece@i dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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